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Abstract in original language

Autor v uvode svojho prispevku prindsa fakty o nazoroch na finanéné pravo.
Potom definuje financné pravo a poukazuje na jeho systemizaciu. V d’alSej
Casti sa zaoberd normami finan¢ného prava a poukazuje na ich vplyv na
finan¢nu krizu. Podstatna Cast’ prispevku je potom orientovana na konkrétnu
pravnu upravu finanéného sprostredkovania a ochrany spotrebitel'a na
financnom trhu na Slovensku. PrindSa pohlady na dva zdkony, ktoré v
Slovenskej republiky budi tato problematiku upravovat’.
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Abstract

The author at the beginning of his contribution brings some facts about
opinion of a financial law. Then he defines financial law and point to
systemization of its. Follow-up he deals with financial law rules and theirs
influence on financial crises. Substantial part of the contribution is
afterwards oriented to at concrete legal regulations of a financial
procurement and protection of a consumers at a financial market in the
Slovak republic. He brings also view at two acts, which will regulate this
matter.
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V anotacii tejto sekcie sa piSe ,,bez nadsazky lze fici, Ze vymezeni obecné
¢asti financniho prava citelné¢ chybi v celém stfedoevropském prostoru.
Casto je tak obecna &ast finanéniho prava suplovdna poznatky z véd
ekonomickych, misto pravni teorie ¢i védy finanéniho prava. Cilem této
sekce je proto rozbor a definice obecné Casti finanéniho prava a jejich
institut.  Vystupem sekce bude soubor pfispévkll zabyvajici se
problematikou obecné ¢asti s vyuzitim poznatkli ucCastniki konference a
samoziejme za pouziti metody komparace*.

Nemyslim si, Ze to je tak. Tak na Slovensku ako aj v Cechach existuju
ucebnice finanéného prava, ktoré obsahuju vSeobecné casti finanéného
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prava. Okrem toho my, finanéni pravnici prinajmensom od roku 2005 na
svojich ,,federalnych® stretnutiach diskutujeme prave tom, Co kritizuje
anotacia. No a aj na takychto podujatiach sa venujeme vSeobecnym otdzkam
finanéného prava. Ja osobne napriklad som aj tu v Brne na konferencii
Ekonomicko-filosofické mysleni v Tradici brnénské pravni Skoly (
K odkazu V.Chytila a V.Vybrala pred dvoma rokmi poukazal na Finan¢né
pravo ajeho vedecky rozmer v sucasnosti. Vtedy som pripomenul
myslienky profesorov Pravnickej fakulty Karlovej univerzity Aloisa Bréafa,
Josefa Drachovského, Véclava Funka, i velkého Karla Englisa. Prvy
znich - profesor Braf, formuloval svoje myslienky na prelome eSte
predchadzajucich dvoch storo¢i, ked” mu v roku 1902 vo V3ehrde vysla seria
predndsok nazvanad Finan¢na veda. Vysledkom uvazovania profesora Brafa
bola charakteristika financnej vedy: ,, Financni védou vyrozumiva se
prakticka veda o hospodarstvich financnich, t. j. véda o hospodarstvich jez
provozuji stat a samospravni télesa v ném, opatiujice si hmotné statky ku
provadeni ukolu svych. Latku potrebnou dodavaji véde financni krome
specifickych bdadani financnich, véda pravni vcelém svém rozsahu“'.
Profesor Engli$ sa v savislosti s finan¢nou vedou zamysl'al nasledovne: .,
Konstrukce verejného hospodarstvi je solidaristickd, anebo, chceme — li
kolektivistickd. Mluvime — li o hranici zbytnych a nezbytnych potreb, pak to
nejsou potreby subjektivni, nybrz objektivni vzhledem k objektivnimu ucelu
Zivota, zdravi, kultury atakdale. Avsak tento kruh (rodinny) jako celek jest
jesté ve vetsi mire egoisticky na venek, vuci jinym osobam a rodinam. Mezi
egoisty nemuze vzniknouti kolektivisticka  soustava  hospodarska
dobrovolne. Je — [i treba atrva-li, pak jen z donuceni. Egoisté musi byti
k solidarite donuceni prdavni normou. Hospodadrstvi verejné je tedy
hospodarstvi nucené. Hospodarstvim verejnych svazku se zabyva véda
financni. Normy upravujici financni hospodarstvi, jsou predmétem pravni
védy“?. No anapokon profesor Drachovsky prednaznacil existenciu
samostatného financného prava odvolavajiic sa na Cahovo dielo Finanéni
véda afinanéni pravo publikované v Brne vroku 1921. Podla
Drachovského* ,dulezito jest vymeziti si pomeér védy financni ke véddam
pravnim, zejména Kk pravu financnimu. Norma jako zjev socialni musi byti
posuzovana s trojiho hlediska: kausdlniho, uicelového a formy prikazu nebo
zékazu, vSecka tato hlediska vedou k tomu, Ze norma nadm ukazuje, co
zpravidla tu skutecne jest, a neni-li, ma byti, kteryzto prikaz bude také
zpravidla vynucen.  Ukazuje nam stav, se kterym lidska spolecnost na
urcitéem uzemi pocitda. Jest jasno, Ze nikdo, kdo zabyva se skutecnymi
poméry, nemuze nechati normovany stav bez povsimnuti, ba, Ze jest nucen
vziti jej za zaklad svého pozorovani, a kritika, ktera ukazuje na odchylky od
skutecného stavu, vhodnost cile a ucinnost prikazu, poddva pouze korektury
veécného podkladu, ktery jest dan obsahem normy. Proto financnovédecké

!Braf,A.: finanéni véda, vydani Vsehrdu, Zimni b¢h 1902, s. 27

2 Engli§, K.: Finan¢ni véda, nakladatelstvi Fr.Borovy, Praha, 1929, s. 392 an.



Dny prava — 2009 — Days of Law: the Conference Proceedings, 1. edition.
Brno : Masaryk University, 2009, ISBN 978-80-210-4990-1

vyklady , které nepracuji se zakladem fakt normovanych, nemaji zakladu ve
skutecnych zjevech a jejich dedukce nebyvaji pravdivé®,

V ramci vieobecného vymedzenia finan¢ného prava dnes toto uz samostatné
pravne odvetvie chaakterizujeme ako subor pravnych noriem upravujicich
spolocensko-ekonomické  vztahy, ktoré vznikaju v procese tvorby,
rozdelovania  avyuZivania  centralizovanych  a decentralizovanych
penaznych  fondov  (financnych  zdrojov) v podmienkach  Statu
a samospravnych celkov, Vzdujme financného zabezpecenia ( krytia)
plnenia ich tloh.*

Finan¢né pravo ako samostatné odvetvie prava pozostava z mnohych
osobitnych finan¢nopravnych noriem, ktorych stthrn tvori pomerne zlozity
systém tohto odvetvia prava. Sirkou rozsahu pravnej reguléacie ide
0 najrozsiahlejSie odvetvie, ktoré vzhl'adom na rozmanitost predmetu
pravnej Upravy nemdze byt obsiahnuté v jednom kddexe. Ten by totiz
musel zahfnat pravne normy regulujiice rozpocet, danovu, poplatkova
acolnil sustavu, menu, devizy, finan¢ny trh ajeho regulaciu, finan¢ni
kontrolu, finanénopravne procesy. Uz z tohto je jasné, Ze vo vnutri systému
finanéného prava sa musia financnopravne normy delit do uceleného
systétmu ajeho jednotlivych konkrétnych institutov. Takéto ¢lenenie
finanénopravnych noriem je podmienené osobitostou a vzajomnym
posobenim finanénych vzt'ahov, ktoré tieto normy upravuju, a teda maju
objektivny zaklad. Pravo vSak mé za ulohu nielen vyjadrovat’ spolocenské
vztahy. Jeho uloha spociva aj v ich regulacii a aktivnom pdésobeni na ne.
Preto aj na tvorbu systému finan¢ného prava, na roz¢lenenie jeho noriem do
uréitych skupin, na sformovanie finan¢nopravnych instititov  pdsobia
potreby praxe. Uvedené finan¢nopravne vzt'ahy vramci osobitnej Casti
finan¢ného prava mdézeme este rozdel'ovat’ na useky.

1. Prvym z Gsekov, dolezitym z hladiska verejnych financii, je usek
pravnych noriem regulujdci tok vydavkov Statu, ktorého Uprava je
relevantna z hl'adiska poznania potrieb Statu pre jeho nerusené fungovanie.
Tieto vztahy §tait moze poznat’ v procese rozpoctovej politiky. Az ked’ Stat,
(resp. samospravy) stanovi vySku svojich potrieb, mdze sa zaoberat’ tym, ¢i
bude schopny tieto potreby pokryt’, a teda musi ur¢it’ vysku svojich prijmov.

2. Finan¢né pravo tvori vramci tejto funkcie Usek Statnych
a samospravnych prijmov. Uskutociiuje sa to prostrednictvom urCovania
dani poplatkov a ciel, ¢o zabezpeCuju prislusné pravne normy finan¢ného

® Drachovsky, J.: Finanéni véda, nakladem vlastnim v komisi spolku eskoslovenskych
pravnika ,,V8ehrd“ Praha 1934, s.7-8.

* Pozri Bake$, M. a kol.: Finan¢ni pravo. Praha : C. H. Beck, 2003,s. 12 an.
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prava, t. j. danové, poplatkové a colné. Financné procesy by boli
nefunkéné, ak by $tat nemal silu a nastroje, ktoré by ich davali do pohybu.

3. Tretim tsekom finan¢ného prava je Gsek penazného obehu. V zaujme
jeho spravneho fungovania st tu normy regulujice menu a devizy Statu,
finan¢ny trh a penazny obeh.

Existencia arozvoj finan¢ného prava ako pravneho odvetvia podmienilo
vznik arozvoj rovnomennej pravnej vedy. Veda finanéného prava je
suhrnom vedeckych poznatkov o finanénom préave, ktorym sa zaoberaji
finan¢nopravni vedci. Uréujuci prinos do tejto vedy vniesli predstavitelia
ustavného, spravneho a d’alsich pravnych odvetvi. Veda finan¢ného prava,
podobne ako vsetky pravne vedy, je spolo¢enskovednou disciplinou a ako
takd skuma spoloCenské procesy spojené s formovanim, rozdelovanim,
vyuZivanim a kontrolou penaznych prostriedkov Statom a samospravami.
Veda financného prava sa zaobera predovsetkym skumanim a hodnotenim
finan¢nopravnych noriem v rdznych finan¢nopravnych normativnych
pravnych aktoch zhladiska ich realnosti, efektivnosti ich Upravy,
zrozumitelnosti vykladu noriem finanéného prava, ich suladu s Ustavou
a pod.

Na tohtoro¢nych Dnioch prava a prave v tejto sekcii by som vak naSe Uvahy
0 vSeobecnej Casti financného prava, chcel posunut’ trocha d’alej a prepojit’
tato dovolim si povedat’ ,.sterilnt teoriu“ s tym, kvoli Comu rozvijame aj
tedriu finanéného prava. S aplikacnou praxou. Sucasné obdobie, ked
prezivame finanénu a hospodarsku krizu sa mi k tomu vel'mi hodi. TotiZ len
teraz najlepsie vidime ako funguj normy financného prava a o tieto normy
mézu so spolocensko-ekonomickymi vztahmi v oblasti financii narobit’.
Samozrejme ekonémovia, Statnici a politici a aj pravnici z réznych odborov
vyvijaji snahy prijimat najvhodnejSie a najosoZnejSie opatrenia, ktoré
takmer napospol vo vSetkych krajindch dostali pomenovanie ,,balicky*
opatreni proti hospodarskej krize.

Takmer vSetky opatrenia sa sustred’uji predovsetkym na verejné financie.
Teda ide 0 objekt zamerania noriem finan¢ného prava, ktorych zmenou sa
snazia tak vlady jednotlivych krajin ako aj v ramci globalnych pristupov.
Dochédza k Upravam ,,pravidiel hry“ v oblasti rozpoc¢tov, dani a odvodov do
verejnopravnych fondov, dotacii a subvencii, akceleruju sa postupy v oblasti
menovej, avelkymi zmenami prejde finan¢ny trh, predovsetkym jeho
regulacia. Napospol tu teda ide o velké zmeny v oblasti finan¢ného prava.
Najvacsi napor je a bude na rozpoctové opatrenia. Samozrejme prijimané
opatrenia Vv rozpoCtovej oblasti budi musiet reflektovat normy
rozpoc¢tového prava. Dalsou vyznamnou sférou, ktora aj v oblasti prava
bude nepochybne dost zasiahnuta st dane. Celosvetovo sa S§iria rozne
nazory otom, aka je Uloha dani v zdpase s krizou. V oblasti dani sa teda
nastoluju otdzky samotného smerovania dani v Case hospodarskej krizy
ateda aktualnym je potom aj problém samotnej reflexie novej danovej
politiky normami danového prava. Samozrejme, Ze pravo nastipi az po
vyjasneni zakladnej otazky:* Znizit' alebo zvysit' dane v zdpase s krizou?"
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Hospodarska a fiskélna tedria teda bude musiet’ vyty¢it’ smer v oblasti dani
pre krizu. Anormy danového prava pravne tento smer fixovat. Medzi
Castymi opatreniami viacerych Statov sa objavil protekcionizmus, ktorého
aplikaciu zabezpecia colnopravne predpisy a ich zmeny. Hospodarska
kriza sa zacCala ako finan¢na kriza. Je preto len zdkonité, ze mnohé prejavy
nachadza v oblasti meny. V dosledku finan¢nej a naslednej hospodarskej
krizy doSlo k poklesu kurzu meny v mnohych krajinach. Celkovo sa Staty
snazia bojovat’ s krizou konkrétnymi krokmi v oblasti meny, najma tym, Ze
centrdlne banky hybu zdkladnymi  drokovymi sadzbami, predovietkym
smerom dolu, aby davali ekonomike impulzy k zlacfiovaniu penazi a tym aj
potencidlnemu hospodarskemu rastu. TakZe normy v oblasti meny su
dotknuté tieZz. Nie je ndhoda, Ze najviac sa prejavuje Usilie boja proti krize
Vv oblasti finanéného trhu. Aj preto, Ze sa cez finan¢ny trh vlastne financna
kriza zaGala. V uzneseni, ktoré prijal europsky parlament 22.10.2008 vita
opatrenia, ktoré mozu trhom prinavratit’ likviditu, a vita rychlu a rozsiahlu
reakciu Komisie v savislosti s uplatiiovanim pravidiel poskytovania $tatnej
pomoci na opatrenia prijaté v savislosti s finanénymi institaciami®. Vetky
investicie z verejnych prostriedkov na zdchranu finan¢nych institacii sa vsak
musia byt pod verejnym dohl'adom, musi sa zlepSit sprava a riadenie
tychto institucii a to obmedzenim odmenovania, zvySenim zodpovednosti
voCi verejnym orgdnom a investicnymi stratégiami v prospech redlnej
ekonomiky, zdoraznuje EP.

Normy prava financného trhu budi ponukat mnohé rieSenia. Napriklad
v podmienkach Slovenskej republiky su uZ realizované aj konkrétne
legislativne kroky na rieSenie situdcie na finanénom trhu. Napriklad
v podobe zdkona o0 zmierneni vplyvov globalnej finanénej krizy na
slovensky bankovy sektor.

V nacrtnutych tvahach je teda mnoho inSpiracii ako sa popasovat
s fenoménom terajSej financnej a hospodarskej krizy. Ekonomicki experti,
¢i analytici na celom svete sa zhoduju v tom, Ze kriza sa neskon¢i s kratkom
Casovom horizonte. Ti pesimistickejsi progndzuju krizovy stav v trvani az
desiatich rokov. Vyskytuju sa nazory, Ze svet uz nebude taky ako bol pred
krizou. Ktovie? Je to realita? Alebo len predpovedanie nepoznaného vyvoja,
ktory sa vymkol z ruk a ktory sa Tudstvo len zacina u¢it’ zvladat’.

Aj ked nastali Casy zlozité, urcite bude potrebné s nimi sa vysporiadat’.
Do celého procesu zapasu skrizou sa bude musiet’ zapojit' aj pravo.
Vyznamné ulohy buda aj pred normami finanéného prava a vSetkych jeho
pododvetvi. Bude teda aj na nas finanénych pravnikoch nielen ako
pedagogoch, ktori  vysvetluji normy finanéného prava anormy jeho
vSetkych pododvetvi, ale mnohi z nas vyuziju urcite aj spolocenské volanie
a ponukneme aj svoju erudiciu, poznatky a skusenosti tieZ ako Kkreatori
finan¢nopravnych noriem v novych podmienkach.

> http://www.europarl.europa.eu/news/expert/infopress_page/004-40027-294-10-43-901-

200810201PR40025-20-10-2008-2008-true/default_sk.htm
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Svoj prispevok som nazval — ,Pozdvihnutie finan¢nej gramotnosti
pomocou noriem financ¢ného prava — ohnivko prevencie financnych kriz*.
Velmi suvisi s finanénym pravom. S jeho poznanim a uplatiovanim jeho
noriem v praxi. Celosvetovo verejnost ma velmi nizke povedomie
0 pdsobeni financii v redlnom Zivote. Aj preto mohlo dojst’ k Spekuléciam
s finanénymi derivatmi, s neimernou hypotekarnou zadlZzenostou a pod.
Aked hovorime o pdsobeni financii tak treba podciarknut, ze aj pravne
povedomie v tejto oblasti je eSte niZSie. A tak je naozaj aktualne aby normy
finan¢ného prava pomohli dvihat’ finanéni gramotnost’. Pri tejto konstatacii
sa uréite objavi mnoho otaznikov. Cim? A ako?

Odpoved” na tieto otazniky uz v podmienkach pravneho poriadku
Slovenskej republiky dostala aj konkrétne kontury. V podober konkrétnej
legislativnej iniciativy vo dvoch oblastiach.

1. V oblasti skvalitiovania procedur pri finanénom sprostredkovani,
2. Pri ochrane spotrebitel'a na financnom trhu.

Ad 1. Na Slovensku sa teraz pripravuje prijat’ zdkon o ochrane prav
spotrebitel’a na finan¢nom trhu®.

Ciel'om zakona je zvySenie ochrany prav spotrebitel’a na financnom trhu pri
vyuzivani finan¢nych sluzieb poskytovanych finanénymi institiciami na
Uzemi Slovenskej republiky. Cely systém ochrany prav spotrebitela na
finan¢nom trhu je v prvom rade orientovany na spotrebitel’a samotného a je
navrhnuty tak, aby bol schopny ochranu spotrebitela zarucit’.

V prvom rade pOjde o Gpravu ochrany prav spotrebitela vo vztahu ku
vSetkym instituciam finanéného trhu, a to jednak vo vztahu k subjektom,
ktorych ¢innost’ povoluje a dohliada Néarodna banka Slovenska (banky,
poistovne, obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské spolocnosti,
dochodkové spolo¢nosti, institucie elektronickych pefiazi, osoby
vykonavajuce  platobny styk, platobné inStiticie a  financni
sprostredkovatelia), ako aj vo vztahu k nelicencovanym subjektom
pOsobiacim na finan¢nom trhu (osobam poskytujicim spotrebné uvery,
osobam vykonavajucim zmenarensku ¢innost’ a inym osobam s obdobnym
predmetom ¢innosti).

Vzhl'adom na skutoCnost, Ze sucasnd pravna Uprava pre ochranu
spotrebitela s dorazom na ochranu spotrebitela na financnom trhu,
legislativny a inStituciondlny ramec mimostdneho rieSenia sporov zo

6 Pozri https://It.justice.gov.sk/Document/DocumentDetails.aspx?instEID=-

1&matEID=1763&docEID=71286&docFormEID=14&docTypeEID=5&langEID=1&1Sta
mp=20090902072123640
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zmluvnych vztahov klientov s finanénymi inStitdciami a inymi
poskytovateImi financnych sluzieb ako aj sucasny stav vo vSeobecnom
finan¢nom vzdelavani a finan¢nej osvete s ciel'mi a ilohami, ktoré stanovila
vlada Slovenskej republiky vo svojej Koncepcii ochrany spotrebitela v
oblasti finan¢nych sluzieb, zabezpecenia finan¢ného vzdelavania a regulécie
sprostredkovatel'skej ¢innosti a poradenskej ¢innosti na finanénom trhu sa
javia ako nedostato¢né, bolo potrebné pripravit’ komplexnti pravnu Upravu a
inStitucionalne zabezpecenie ochrany prav spotrebitel’a na financnom trhu v
Slovenskej republike.

Potrebu zvysSenia ochrany prav spotrebitela na finanénom trhu vyvolal
rychlo rastici pocet poskytovatelov a sprostredkovatelov financnych
sluzieb a neustale sa zvySujuca zlozitost’ a roznorodost’ nastrojov finanéného
trhu. Finan¢né inStitacie alebo sprostredkovatelia ich sluzieb spravidla
disponuju odbornou spdsobilost'ou a finanénym vzdelanim a ich ¢innost’ je
eSte podporena premyslenymi formami a metédami predaja. Tym sa
vytvorila informa¢na a odbornd asymetria finanéného trhu kde na jednej
strane vystupuju odborne zdatni zdstupcovia financnych institucii a na
strane druhej velka skupina spotrebitel'ov, uzivajucich finan¢né sluzby len
pre svoju osobnt spotrebu, ktora je 'ahko ovplyvnitelna a zraniteI'na, ked’ze
jej vedomosti a znalosti o fungovani finanéného trhu a o jeho rozli¢nych
sluzbach nie su dostatoné na to, aby mohli robit’ kvalifikované a racionalne
nezavislé rozhodnutia, nakolko finan¢né sluzby su im casto ponukané prilis
komplikovanym a netransparentnym spdsobom.

Zakon bude regulovat také opatrenia, ktoré povedi k vysSej ochrane
spotrebitelov pri poskytovani financnych sluzieb. Aj ked ziadnymi
opatreniami nie je mozné uplne odstranit’ informa¢ni a odborni
nerovnovahu medzi poskytovatelmi finanénych sluzieb a ich klientmi z
radov spotrebitel'ov, institucionalizdciou ochrany prav spotrebitela pri
poskytovani finan¢nych sluzieb je mozné vytvorit’ uc¢innll protivahu proti
ekonomicky prirodzenym zaujmom finanénych institacii. Pre celkové
zdravé fungovanie finanéného trhu tak bude prinosom, ked popri
fungujucom dohl'ade nad podnikanim finan¢nych institicii buda existovat’
rovnako fungujuce instituty ochrany prav a zadujmov spotrebitelov na
finanénom trhu. Zakladnym cielom zdkona je vytvorit’ pravny ramec pre
existenciu a efektivne fungovanie takychto institutov.

V zaujme vytvorenia potrebnej rovnovahy medzi ochranou zaujmov
finan¢nych institucii a férovej hospodarskej sutaze na strane jednej a
ochranou spotrebitel'a finanénych sluzieb na strane druhej, zakon ustanovi
inStitucionalny systém ochrany prav spotrebitel’a na finanénom trhu. Tento
systém predstavuje komplexny subor institucii na ochranu prav a
opravnenych zaujmov spotrebitelov, ktori vstupili alebo potencidlne moézu
vstupit’ do vztahov s finanCnymi institiciami poskytujicimi na finanénom
trhu svoje sluzby. Podl'a tohto zakona sucastou institucionalneho systému
ochrany spotrebitel’a na finanénom trhu budu:
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a. Urad pre ochranu finanéného spotrebitel’a ako instittcia zriadend
na el zabezpeCenia efektivneho mimosudneho rozhodovania
sporov zo zmluvnych vztahov medzi klientom a finan¢nou
inStiticiou a na ucel vykonavania inSpekcnej cCinnosti nad
dodrziavanim prav spotrebitela na finanénom trhu a povinnosti
finan¢nych institucii. Na Slovensku by teda mal zacat’ posobit
,finan¢ny ombudsman*

b. Narodnd akadémia finanéného vzdeldvania ako inStiticia na
zabezpecovanie, koordinaciu a metodické riadenie finan¢ného
vzdelavania,

c. Fond ochrany vkladov, ktory na zéklade osobitného predpisu
(zakon o ochrane vkladov) sustred’'uje peniazné prispevky bank a
pobociek zahranicnych bank na poskytovanie ndhrad za vklady
ulozené v bankach a v pobockach zahrani¢nych bank a naklada s
nimi v stlade s tymto osobitnym predpisom,

d. Garan¢ny fond investicii, ktory na zaklade osobitného predpisu
(zdkon o cennych papieroch) sustred'uje penazné prispevky
poskytovatel'ov investicnych sluzieb na poskytovanie néhrad za
nedostupny klientsky investicny majetok a naklada s nimi v sulade
s tymto osobitnym predpisom.

Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii st pravnické osoby, ktoré
v sucasnosti existuju a svoju ¢innost’” vykondvaju v sulade s osobitnymi
predpismi, na zdklade ktorych boli zriadené. Zaclenenie Fondu ochrany
vkladov a Garan¢ného fondu investicii do systtmu neznamend zmenu
pravnej formy ani subjektivity dotknutych institdcii a tiezZ nebude dotknuté
ich posobnost’ podla prisluinych smernic EU/ES.

Normy finanéného prava budu urCite  objektu cinnosti navrhovanej
Narodnej akadémie financného vzdeldvania, ktora sa koncipuje7 ako
verejnopravna institucia, ktorej sa zveruje posobnost’ v oblasti finanéného
vzdelavania na finanénom trhu v rozsahu aza podmienok ustanovenych
tymto zakonom.

Nie je vysokou Skolou a jej vzdelavacie aktivity nepodliehaju akreditacii.
Zakon ma sucasne aj definovat’ finanéné vzdelavanie ako proces, pri
ktorom si fyzické osoby zdokonal'uji svoje znalosti o finan¢nych sluzbach
a finan¢nych trhoch a prostrednictvom jednorazového alebo sustavného
prijimania informécii alebo inStrukcii, pricom rozvijaji svoje vedomosti a
skusenosti, aby ziskali vi¢Siu informovanost’ o finanénom riziku
a prilezitostiach, aby mohli robit’ uvazlivé finan¢né rozhodnutia, aby vedeli

7

http://www.rokovania.sk/appl/material.nsf/0/90E12D90B5D273D9C12576640033DA37?0
penDocument
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kde sa moze finanény spotrebitel’ domahat’ svojich prav, aby boli schopni
urobit’ vSetky ucinné kroky k zviac¢Sovaniu svojho finanéného majetku alebo
zlepduju kvalitu svojich teoretickych znalosti a praktickych schopnosti pre
vykonavanie odbornych cCinnosti, pre ktoré je takéto vzdeldvanie
nevyhnutné,

Posobnost’ akadémie je orientovana na tieto oblasti

a. zabezpecuje osobitné finan¢né vzdelavanie a odborne skiusky osdb
podla osobitnych zakonov pre oblast’ finan¢ného trhu a vykonava
s tym suvisiace aktivity,

b. podiel'a sa na vSeobecnom finanénom vzdelavani,

c. kontroluje vykonavanie odbornych skuSok osobami poverenymi
v stlade s tymto zakonom,

d. metodicky riadi a usmeriiuje osoby podiel’ajliice sa na ¢innostiach
stvisiacich s finanénym vzdeldvanim a overovanim odbornej
sposobilosti  0s6b podla osobitnych zakonov pre oblast
finan¢ného trhu.

e. ustanovuje rozsah a obsah osobitného finan¢ného vzdelavania pre
jednotlivé sektory podl'a osobitného zakona,

f. vedie zoznamy vzdelavacich institGcii v ¢leneni na vzdelavacie
inStiticie poskytujuce takéto vzdelavanie pre verejnost’ a pre
vlastnych zamestnancov.

Okrem tychto taxativne ur¢enych ¢innosti este bude moct’

a. zabezpeCovat’ analyzy a prieskumy stavu finan¢nej gramotnosti
a potrieb finanénych spotrebitelov v oblasti nadobudania
a doplnania informacii o finan¢nych sluzbach,

b. zabezpeCovat  a spolupracovat’  pri  vedeni  medialnych,
informac¢nych a inych kampani zameranych na finan¢nu osvetu,

C. spolupracovat’ pri realizacii a propagacii finanéného vzdeldvania
prostrednictvom masovokomunika¢nych prostriedkov,

d. monitorovat’ propagaciu finanénych sluzieb na uzemi Slovenske;j

republiky,
e. plnit’ d’alSie tlohy podla zakona.

Ma ist’ o ,seridznu institaciu®, ¢o dokazuje aj navrh pravnej Upravy jej
organizécie a riadenia. Statutarnym orgdnom ma byt’ trojélenné Prezidium,
ktoré kond v mene akadémie, priCom na platnost pisomnych pravnych
ukonov sa vyzaduju podpisy najmenej dvoch ¢lenov prezidia akadémie, ak
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zakon neustanovuje inak. Funkéné obdobie ¢lenov prezidia akadémie je
pitroéné. Clenom prezidia akadémie moze byt vymenovana fyzicka osoba
s odbornymi vedomostami a skusenostami v oblasti finan¢nictva alebo
vzdelavania, ktora ma sposobilost’ na pravne tikony v plnom rozsahu a ktora
je bezihonna. Za odborné vedomosti a skisenosti sa povazuje u predsedu
akadémie ukoncené vysokoskolské vzdelanie druhého stupiia a najmenej
desat’ rokov praxe v oblasti finan¢nictva, z toho najmenej pit’ rokov praxe
v riadiacej alebo vedeckej funkcii, u podpredsedu prezidia a d’alSicho ¢lena
prezidia akadémie ukoncené vysokoskolské vzdelanie druhého stupna
a najmenej pat rokov praxe v oblasti finan¢nictva, ztoho najmenej dva
roky praxe v riadiacej alebo vedeckej funkcii. Na funkcie ¢lena prezidia
akadémie sa vztahuje inkompatibilita s Ustavnymi a podnikatel'skymi
funkciami.

Ad 2. Podla dizertacnej prace doktorandky autora tejto state JUDr. Mag.
Stanislavy Saria ,,Situacia na slovenskom finanénom trhu zaznamenala
v poslednych rokoch z pohl'adu ucastnika tohto trhu pontikajticeho svoje
volné finanéné prostriedky, t. j. investora, prevratny vyvoj. Na jednej strane
mozno pozorovat ustup od vnaSich podmienkach viaceré desatrocCia
tradi¢nej formy zhodnocovania kapitdlu prostrednictvom vkladov v
bankach, ked’ze obcCania sa postupne zacinaju zaujimat o diverzifikaciu
svojich uspor. NavySe v snahe o dosiahnutie vysSej ziskovosti investicie
rastie aj miera ochoty siahnut’ po riskantnejSich produktoch, ¢o vsak nie je
nevyhnutne sprevadzané rastom skdsenosti a znalosti investora. Naopak,
nastroje finan¢ného trhu uz nie s v praxi vyhradené pre Uzku skupinu
majetnych subjektov s dostatoénym prehladom a vedomost'ami tykajucimi
sa investovania, ale su pristupné vSetkym vrstvam obyvatel'stva. Na druhe;j
strane ponuka prichddza stale snovymi typmi produktov (ako napr.
kapitalové ¢i investi¢né Zivotné poistenie, realitné fondy a pod.), s ktorymi
u nés este nie je dostatok skusenosti a v savislosti s ktorymi je mnohokréat
vzhl'adom na ich komplexnost’ takmer nemozné spravne posudit’ a zvazit’
vietky ich rizikd. Napokon vyrazne vzrastol aj okruh subjektov pdsobiacich
na slovenskom finan¢nom trhu, takze ponuke bank a sporitel'ni ¢oraz viac
konkuruju aj poistovne, spravcovské spolocnosti, dochodkové spravcovské
spolo¢nosti ¢i doplnkové dochodkové poistovne. Investor tak moze byt
oslovovany roznymi ,,agentmi‘, maklérmi, sprostredkovate'mi investi¢nych
sluzieb, poistenia, starobného ¢i doplnkového doéchodkového sporenia,
,hezavislymi finanénymi poradcami® anapokon aj sprostredkovatelmi
v oblasti druhého — kapitalizaéného piliera dochodkového systému, ktorych
cielom je presved¢it ho ovhodnosti nimi ponudkaného resp.
sprostredkovavaného produktu alebo sluzby. To moéze mat potom za
nasledok, Ze investor lahko strati prehlad otom, kde koncia hranice
poOsobnosti resp. zodpovednosti jedného ucastnika finan¢ného trhu a zacina
sféra zodpovednosti iného subjektu.

S prihliadnutim na uvedené skuto¢nosti sa javi nevyhnutnou tendencia
zvySovania potreby ako aj vyznamu poskytovania finanéného poradenstva.
S tym je vSak spojenych mnozstvo otdzok tykajucich sa povinnosti poucenia
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investora 0 vSetkych podstatnych skutoc¢nostiach, postdenia finanéného
postavenia, znalosti, skusenosti klienta, rozsahu a obsahu poskytovaného
poradenstva, ktoré¢ ¢akaju na svoju profilaciu sidnou praxou. Ked'ze idedlny
pripad, kedy skiseny a po odbornej stranke vysoko kvalifikovany poradca
poskytne svoje sluzby rozhladenému klientovi s ndlezitymi znalostami
pomerov a rizik pri dodrZani vietkych pravidiel a s prihliadnutim na zaujmy
a o¢akavania investora, sa v praxi nie vzdy vyskytne, je potrebné skiimat’,
akymi prostriedkami aza akych podmienok méZe poSkodeny investor
presadit’ svoje naroky vyplyvajuce z vadného poradenstva a naopak, ako sa
poradca 8m(32e branit’ pred neopravnenym uplatiiovanim narokov zo strany
Klienta.*

Mnohé ztychto poziadaviek zabezpeCuje Zakon o finan¢nom
sprostredkovani a finanénom poradenstve 186/2009 Z. z.°, ktory ma za ciel
je odstranit’ rozdielnost’ pradvnej Upravy finanéného sprostredkovania
a finanéného poradenstva, ktord existuje v pravnych predpisoch pre
jednotlivé sektory financného trhu a zaroven pokryt tie oblasti trhu, ktoré
neboli regulované vbbec. Kde je to vSak nevyhnutné a oddvodnené
Specifickymi podmienkami konkrétnej oblasti finanéného trhu alebo
odbvodnené existenciou pravnej Upravy v sulade s pravom Eurdpskych
spoloCenstiev su prvky osobitnej pravnej upravy v navrhovanej pravnej
Uprave zachované.  Vykonavanie ¢innosti spojenych so sprostredkovanim
finan¢nych nastrojov a sluzieb a poskytovanim finanéného poradenstva je
V sucasnosti upravené osobitnymi zakonmi pre oblast’ poistenia a zaistenia,
investicnych sluzieb a doplnkového ddéchodkového sporenia, pricom do
konca roka 2006 bola ¢innost’ sprostredkovatel'ov osobitne upravena tiez
v oblasti starobného déchodkového sporenia. Novd pravna Uprava
zabezpecuje porovnatelnu ochranu spotrebitel’a pri vstupe do zmluvnych
vzt'ahov na zéklade ktorych st mu poskytované finan¢né sluzby. Na zéklade
zhodnotenia suCasnej pravnej upravy sprostredkovania a odborného
poradenstva vo vybranych oblastiach finanéného trhu sa vytvoril pravny
radmec pre spolocnu regulaciu financéného sprostredkovania a finan¢ného
poradenstva na slovenskom finan¢nom trhu. Nova pravna tprava
zohladfiuje pozitivne prvky a skusenosti z doterajSej pravnej Upravy
a vykonu dohl'adu nad cinnostou sprostredkovatel'ov, najmi v oblasti
poistovnictva a investicnych sluzieb. Cielom tejto pravnej Upravy je
zabezpecenie ekvivalentnej ochrany spotrebitela pri vstupe do zmluvnych
vzt'ahov, na zdklade ktorych su poskytované financné sluzby, navrhovana
pravna Uprava ma dosah na cely finan¢ny trh a urCuje spolo¢né principy
ochrany spotrebitel’a vo vSetkych oblastiach finan¢ného trhu. Zé&kon

upravuje financné sprostredkovanie a finanéné poradenstvo. Napriek tomu,
Ze obsah tychto Cinnosti sa v mnohom prekryva, ucel, pre ktory sa tieto

® Podrobne In. Saria, Stanislava.: Zodpovednost’ za poskytovanie financného poradenstva,
dizertacna praca PF UK Bratislava 2009

% Podrobne pozri: http://www.nrsr.sk/Default.aspx?sid=zakony/zakon&MasterID=2673
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¢innosti vykonavaju sa vyrazne lisi. Cielom finan¢ného sprostredkovania je
zabezpecCit' distribiciu  finanénych sluzieb klientom, s poskytovanim
informacii, analyz, odbornych stanovisk a odporu¢ani, tykajdcich sa
ponukanych finan¢nych sluzieb. Naopak, financné poradenstvo sa
vykondva za uCelom poskytnutia informacii, odbornych stanovisk alebo
osobnych odporucani spotrebitelovi, dostato¢nych na to, aby mohol
vykonat' zodpovedné rozhodnutie o vstupe do zmluvného vztahu
s finan¢nou instituciou. Zaroven tieto informacie, analyzy, odborné
stanoviska alebo osobné odporti¢ania nevychadzaji z obmedzenej ponuky
finan¢nych sluzieb.

Utelom zakona je zabezpedenie primeranej ochrany klientov, najmé tych,
ktori sU ovplyvnitelni a zraniteni a ich vedomosti a znalosti o fungovani
finan¢ného trhu nie st dostato¢né na to, aby mohli prijimat’ kvalifikované,
racionalne a nezavislé rozhodnutia. Na druhej strane nie je cielom zakona
zabezpecovat’ ochranu osobam, ktoré tato ochranu z objektivnych dévodov
nepotrebuju a preto na zaklade uvedeného si v navrhu zakona Klienti
kategorizovani na profesionalnych a neprofesionalnych.  Z&kon
vymedzuje osoby, ktoré mézu vykonavat’ sprostredkovatel'ska a poradensku
¢innost’ a zaroven sa zavadza ich jednotny register, ktory vedie Narodna
banka Slovenska. Jednotna registracia umozni klientom jednoducho si
overit, ¢i osoba disponuje pozadovanym povolenim. Ustanoveny je tiez
predmet arozsah dohl'adu nad ¢innostou finanénych sprostredkovatel'ov
a finan¢nych poradcov, ktory je v kompetencii Narodnej banky Slovenska.
Zamerom tohto zékona je zabezpecit ucinnost dohladu a vymozitel'nost’
ustanoveni tohto zakona. Hlavnym zamerom zakona je teda vymedzit
postupy apravidla cinnosti finanéného sprostredkovatela a finan¢ného
poradcu tak, aby sa minimalizovalo riziko, Ze sprostredkovana finan¢na
sluzba by bola pre dand osobu nevhodna alebo nezodpovedajlica jej
finanénym alebo osobnym moznostiam aaby existujice pravidld pre
finanéné sprostredkovanie a finanéné poradenstvo boli v ¢o najvicsej
moznej miere zjednotené na spolo¢nu platformu.

Celkove mozno konStatovat, Ze ulohou nového zakona o finanCnom
sprostredkovani a finan¢nom poradenstve je zabezpecit spotrebitelom
adekvatnu ochranu v tych pravnych vztahoch, na zaklade ktorych su im
poskytované financné sluzby. V suvislosti so zabezpeCenim ochrany
spotrebitel’a v oblasti financnych sluzieb zakon prinasa zasadne novy sposob
regulacie sprostredkovatel'skej ¢innosti a poradenskej ¢innosti na financnom
trhu pre jednotlivé sektory finan¢ného trhu (poistenie alebo zaistenie,
kapitalovy trh, prijimanie vkladov, poskytovanie UGverov a doplnkoveé
déchodkové sporenie), v ilom obsiahnuta nova pravna uprava tak bude mat’
dopad na cely finanény trh na Slovensku. Zakon vytvara pravny rdmec pre
spolo¢nu regulaciu finanéného sprostredkovania a finanéného poradenstva
na slovenskom finan¢nom trhu, priCom odstraituje mnohé rozdielnosti
vyplyvajiice z existujicich pravnych predpisov upravujucich financné
sprostredkovanie a finan¢né poradenstvo pre jednotlivé sektory finanéného
trhu, aby existujice pravidla pre finan¢né sprostredkovanie a financné
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poradenstvo boli v ¢o najvacsej moznej miere zjednotené. Zakon pokryva aj
tie oblasti finanéného trhu, ktoré zatiall nie sa regulované.

Zakon po novom zakotvuje spolo¢né principy ochrany spotrebitela pre
jednotlivé sektory finanéného trhu, vymedzuje osoby, ktoré mozu
vykonavat’ sprostredkovatel'ski a poradensku Cinnost’, postupy i pravidla
finan¢ného sprostredkovania a finan¢ného poradenstva, priGom pre kazdu z
tychto c¢innosti ustanovuje rozsiahle poziadavky, ktoré budu povinni
dodrziavat’ ich poskytovatelia, zakotvuje organiza¢né predpoklady,
podmienky na ziskanie povolenia od Narodnej banky Slovenska pre
finan¢né sprostredkovanie a finan¢né poradenstvo spolu s podmienkami pre
ich vykon vratane poziadaviek na odbornd kvalifikaciu. Zakonom sa po
novom zriaduje register finan¢nych agentov, financ¢nych poradcov,
finan¢nych sprostredkovatel'ov z iného Clenského Statu v sektore poistenia
alebo zaistenia a viazanych investiénych agentov (d’alej v texte len
Lregister"). V novozriadenom jednotnom registri bude NBS evidovat’ tidaje
0 osobach opravnenych na vykonavanie sprostredkovatel'skej a poradenskej
¢innosti a ich spristupnenim na jej internetovej stranke buda mat’ klienti
moznost’ preverit’ si opravnenie konkrétneho subjektu na vykon finanénych
sluzieb. Subjektom poskytujicim sluzby financného sprostredkovania a
financného poradenstva zakon ustanovuje viaceré povinnosti, novo
zakotvuje aj pravidla ich ¢innosti vo vztahu ku klientom, pricom zakon
rozliSuje klientov z hl'adiska ich finan¢nej gramotnosti na profesionalnych a
neprofesionadlnych. Zakon upravuje aj problematiku zodpovednosti za
sposobentt Skodu, ukladd povinnost' poistit’ sa, riesi otazku konfliktu
zaujmov, zakotvuje podmienky vykonu dohladu nad finan¢nym
sprostredkovanim a finanénym poradenstvom vratane opatreni na napravu a

pripadnych sankcii.

Tieto legislativne kroky na Slovensku su ale sucastou ovela SirSej
problematiky, v ktorej pdjde prave o normy finan¢ného prava. Vzhl'adom na
historicky spoloc¢ensko-ekonomicky vyvoj Slovenska ( ale podobné je to aj
v ostatnych krajinach Strednej a Vychodnej Eurdpy) je vSeobecne nizka tzv.
finan¢na gramotnost’.

Uznesenim vlady ¢.447/2008 k navrhu stratégie vzdelavania vo financnej
oblasti a manazmentu osobnych financii dna 2. jala 2008 schvalila vlada
Slovenskej republiky material ,, Navrh stratégie vzdelavania vo financ¢nej

oblasti a manazmentu osobnych financii“*°.

Vlada si uvedomuje, Ze prejavom kultury spolocnosti je aj jej schopnost’
pripravit nastupujlicu generaciu naZivot vo sfére penazi a ziskané

10
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skusenosti postavat’ z pokolenia na pokolenie. Nemame na mysli necitlivy
pristup, zaloZeny na ponechani zodpovednosti vyluéne na jednotlivcovi. Ide
skor o moderné a optimalne nastavenie vzt'ahu zodpovednosti ¢loveka
arodiny so spoluzodpovednostou verejnych institacii aich politikou
hospodarskej, socidlnej atzemnej sudrznosti spolo¢nosti. Nie je mozné
garantovat’ pravo na l'udski dostojnost’ len sanaciou nezvladania zivotnych
situacii cez verejné prostriedky, ur¢ené do osobnej spotreby. Naopak svoju
spoluzodpovednost” za vytvaranie Sanci a prilezitosti moze realizovat
napriklad aj prostrednictvom vychovnych a vzdeldvacich programov,
so zameranim na osobné ekonomické fungovanie jednotlivcov a rodin,

Preto potreba plosného zavedenia vzdelavania vo financnej oblasti
a manazmentu osobnych financii avytvorenie Narodného Standardu
finan¢nej gramotnosti sa stala nevyhnutnou.

Vychodiskom bolo prijatie razantnejSiecho celospolocenského pristupu
rieSenia tohto problému, zasahujuceho do troch déleZitych oblasti:

- zabezpecenia penazi pre uspokojenie zivotnych potrieb,
- manazovania osobnych a rodinnych financii,

- finan¢ného trhu a pontkanych finan¢nych produktov.

Tento pristup predstavuje vysSiu formu celospoloéenskej osvety, s dérazom
na prvotné budovanie suboru znalosti v najuzSom vztahu k hodnotovym
postojom jednotlivca. Predpoklada to novy pristup aj k zvolenej metodike
a formam vo vzdelavacom procese, ktory musi byt vyznamne dopliiany
vychovnymi prvkami podla modernych eurdpskych trendov. Len tak
vznikne  pravdepodobnost  vedomého  prijimania  ekonomickych
a finan¢nych kategoérii, ked’ budu sprostredkavané na osobnych a rodinnych
modeloch zabezpeCovania zivotnych potrieb.

Na z&klade Statom stanovenych v3eobecnych cielov, ktoré rieSia
spoloCnostou nastolené¢ otazky vo vztahu k finan¢nej gramotnosti, bol
vytvoreny Narodny $tandard finanénej gramotnosti''. Okrem spdsobu jeho
implementacie je zaujimavy pohl'ad na organizaciu kompetencii a na temy,
ktoré riesi. Ide otaké zivazné otazky ako je Clovek vo sfére pefiazi,
finan¢nd zodpovednost’ a prijimanie rozhodnuti, zabezpecenie penazi pre
uspokojovanie Zivotnych potrieb prijem a praca, Planovanie a hospodarenie
s peniazmi, Uver a dlh, sporenie a investovanie a riadenie rizika a poistenie

Nérodny Standard charakterizuje finanénii gramotnost’ 2 ako schopnost’
vyuzivat’ poznatky, zru¢nosti a sktisenosti na efektivne riadenie vlastnych
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finan¢nych zdrojov s cielom zaistit’ celozivotné financné zabezpecenie seba
a svojej domécnosti. Finan¢na gramotnost’ nie je absolutnym stavom, je to
kontinuum schopnosti, ktoré su podmienené premennymi ako vek, rodina,
kultira ¢i miesto bydliska. Financna gramotnost’ je oznaCenim pre stav
neustaleho vyvoja, ktory umoznhuje kazdému jednotlivcovi efektivne
reagovat na nové osobné udalosti a neustale meniace sa ekonomické
prostredie. Vzhladom na nedostatocné skusenosti a eSte neosvojeny
pozadovany stupen zodpovednosti, suCasny absolvent strednej Skoly nebude
vykazovat’ rovnaky stupen znalosti v oblasti osobnych financii ako starsi,
finan¢ne gramotny dospely. Finan¢ne gramotni absolventi strednych $kdl by
vsak mali aspoil vo vSeobecnosti chapat’ vSetky kl'i¢ové aspekty osobnych
financii. Tito absolventi budu mat’ istotu, Ze budu samostatne schopni n3jst’
si a pouzit’ informacie potrebné pri $pecifickych finanénych vyzvach, zoci-
vo¢i ktorym sa mozu Cas od Casu ocitnit. Prave v suvislosti s tymto
Nérodny S$tandard financnej gramotnosti naznaCuje, akymi poznatkami,
zru¢nostami a skasenostami musia pedagogicki zamestnanci a Ziaci
disponovat’, aby mohli nepretrzite rozsirovat’ svoje vedomosti o osobnych
financiach podla toho, ako sa budi menit’ ich zodpovednosti a prilezitosti.

Literature:
- Bakes, M. a kol.: Finan¢ni pravo. Praha : C. H. Beck, 2003,

- Braf,A.: finan¢ni véda, vydani VSehrdu, Zimni béh 1902,

- Drachovsky, J.: Finan¢ni véda, nakladem vlastnim v komisi spolku
ceskoslovenskych pravniku ,,VSehrd* Praha 1934,

- Englis, K.: Finan¢ni véda, nakladatelstvi Fr.Borovy, Praha, 1929,

- Saria, Stanislava.: Zodpovednost za poskytovanie finan¢ného

poradenstva, dizertatna praca PF UK Bratislava 2009

- http://www.europarl.europa.eu/news/expert/infopress_page/004-40027-
294-10-43-901-200810201PR40025-20-10-2008-2008-
true/default_sk.htm

- https://lt.justice.gov.sk/Document/DocumentDetails.aspx?instEID=-
1&matEID=1763&docEID=71286&docFormEID=14&docTypeEID=5&I
angEID=1&tStamp=20090902072123640

- http://lwww.nrsr.sk/Default.aspx?sid=zakony/zakon&Master|D=2673




Dny prava — 2009 — Days of Law: the Conference Proceedings, 1. edition.
Brno : Masaryk University, 2009, ISBN 978-80-210-4990-1

- http://www.rokovania.sk/appl/material .nsf/0/241846525653EEA4C12576
410027982F/$FILE/Zdroj.html#_Toc239813755

- www.siov.sk/ext_dok-narodny-standard-financnej-gramotnosti-verzia-
1 0/11294c

Contact — email
Ladislav.Balko@flaw.uniba.sk



	POZDVIHNUTIE FINANČNEJ GRAMOTNOSTI POMOCOU NORIEM FINANČNÉHO PRÁVA – OHNISKO PREVENCIE FINANČNÝCH KRÍZ
	LADISLAV BALKO


