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Abstrakt v rodném jazyce

Autor v ivode svojho ifispivku prindSa definovanie finanej krizy poda réznych autorov.
Potom poukazuje na jednotlivéastkoveé krizy a zaobira sa charakteristikodipriinancnej
krizy. V dalSej casti analyzuje vyznam noriem finarého prava pri reflektovani finémej
a hospodarskej krizy, ako aj pri rieSeni jej dopaddvadza vplyv jednotlivych poddovetvi
finanéniho prava a to konkrétne noriem prava raxpeého, prava deového, prava colného,
prava menového ale predovSetkym konkrétnych nopigiva finagniho trhu
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Abstract

The Author on the start of the contribution defifggncial crisis by various experts. Further
describes partial crises and describe the reasé@inasfcial crises. Next he analyse a sense of
the standards of the financial law at record official and economic crisis, as far as at
resolve impact of its. Author describe influencepafticular subsection of the financial law,
specifically budget law, tax law, customs law, eagy law but above all financial market
law.
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Zijeme zvlastnu, neviers historicky narénd, no rozhodne neopakoviié dobu, v ktorej sa
budeme mustes mnohymi prekazkami a vyzvami chlapsky popaso8aet sa v poslednych
tyzdnoch stal vémi malym a ukazalo sa, Ze ajlwa zranit¢nym, finarkne, hospodarsky
a uvidime,c¢i nie ajludsky. Sme svedkami doby, o ktorej uz hovoria pdpirekonémovia
ako o historicky naju&sej a najglobalnejSej findnej a hospodarskej krize v histdiidstva.
najvasia kriza, ktora sa Zala krachom na burze v New Yorku v roku 1929.vigcero
ekonomickych kriz po druhej svetove] vojne maju jspdvod vo finaknom sektore.
V novodobej historii, najmd v poslednych dvoch dkch, je svetové hospodarstvo
nachylnejSie na finamé kolapsy. Ekonomické krizy sa nevyhli ani vyspelgkonomikam
(Japonsko) a ani Vi rychlo rasticim a perspektivnym trhom (novoirtdatzované krajiny
v Azii, Rusko, Ceskéa republika). Pdd Dr. Colina Lawsona z University of Bath, «é
BritAnia a doc. Ing Emilie Zimkovej, PhD. z UnivityzZMateja Bela v Banskej Bystrici v ich
studii ,Medzinarodna finatna kriza a jej potencionalny vplyv na slovenskyoldmkaté&ov*
uverejnenej v juni ajali tohto roka e to danéugkos’ou a nevyrovnangsu tempa



hospodarskeho rastu, chybnymi makroekonomickymatads, slabymi miestami pésobenia
,Zakona trhu“ ¢i nedostaténou regulaciou finatmého trhu“l. Finatné krizy z minulosti boli
tvrdou lekciou pre vSetky vliady krajin, v ktorych sdiali ale aj ponaenim pre tvorcov
hospodarskych stratégii v ostatnych krajinach. Irohtike finanych kriz sa vo svojej
vyskumnej praci2 podrobne venujesky ekoném Musilek (2004), ktory uvadza fezh
vymedzenia tohto pojmu deskej i zahrarnej literatire. Pokh neho séasn&eska literatira
pojem finatnej krizy vobec nedefinuje. J. Musilek (2004) vmjsy vyskumnej praci tiez
podava najvystiznejSi prédd vymedzeni pojmu fingna kriza v cudzojazyej literature.
Goldsmith (1982) uvadza, Ze pojem ,fikad kriza“ je vémi tazké presne definovapricom

je takmer vzdy zrejmé, ze finama kriza prepukla.

Finartnu krizu charakterizuje ako: ,,... prudké, okamZzitisacyklické zhorSenie vSetkych
alebo vékej vasiny finartnych indikatorov - kratkodobej urokovej sadzby, yeaktiv
(akcie, nehnutosti, péda), insolventnédiriem a upadky finatnych institdcii...3” Bordo
(1987) definuje finatnu krizu ako: ,... zmenu wakavaniach z dévodu obavy z Upadku
financnych institdcii, smerujucu ku konverzii redlnychmelikvidnych aktiv do pg&aznej
formy...4” Mishkinova (1996) definicia fin&nej krizy je nasledovna: ,...nelinearny rozvrat
financnych trhov, zvySujaci problém informwaej asymetrie v dosledku vyskytu
nepriaznivého vyberu a moralneho hazardu a prajaauga poklesom alokaej efektivnosti
financnych trhov..5.” J. Musilek (2004) finani krizu komplexne definuje ako vyrazné
zhorSenie vikej vasiny finartnych indikatorov,co sa prejavuje nedostétmu likviditou
financného systému, rozsiahlou insolventfms finarénych institacii, narastom volatility
vynosovych mier finatnych inStrumentov, vyraznym poklesom hodnoty fifraich

a nefinanych aktiv a podstatnym zniZzenim rozsahu alokasmoiivo finadnom systéme.
Finartnu krizu mozno ,rozloZl' na jednotlivé ciastkové krizy:

Uverova kriza

kriza likvidity

menova (devizova) kriza

investitna kriza

! Pozri podrobne

http://www.profini.sk/index.cfm?Module=ActiveWeb&Ba=DocumentList&CategorylD=0&ThemelD=10&So0
urce=&AuthorID=0&StartRow=181&MaxRows=20.

2 Musilek, P. 2004. Analyzargin a disledki Ceské finatini krize Vyzkumna studie. s. 5-15. 2004.

3 Goldsmith, R.W.: Comment on Hyman P. Minsky's ThmaRcial Instability Hypothesis: Capitalist Process
and the Behavior of the Economy, s. 42. In.: Kibelger, C.P.-Laffargue, J.P.: Financial Crises: ofje
History and Policy. Cambridge University Press, Gedge, 1982.

* Bordo,M.D.: Financial Crises: Lessons from HistoFpe fifth Garderen Conference on Internationakfice.
Erasmus Universiteit, Rotterdam, April, 1987

° Mishkin,F.S.: Understanding Financial Crises: A Blewing Country Perspective. In.: Bruno,M.-PleskoBi:
Annual World Bank Conference on Development Ecorsm®96. World Bank, Washington, 1996 s.29.



V obdobi vytvarania a prepuknutia firamej krizy¢asto dochadza ku kombinacii jednotlivych
druhov kriz. Preto jednoztia segmentovanie finamej krizy nie je jednoduché.

Medzi z&kladné péiny, ktoré objasuju podstatu finatnych kriz patria:

nadmerna Gverova expanzia,

- chybna makroekonomicka politika,

- nadmerna finatna liberalizacia,

- finantna panika,

- sprasknutie cenovej bubliny,

- zlyhanie trhu,

- nadmerny priliv zahratiného kapitalu,

- inStitucionalna nedokonaltgkonomiky,

- hospodarske cykly a Strukturalne problémy,

- iné faktory.

Z ekonomickej historie pozname desiatky pripadowkyfu rozsiahlych a hlbokych
finanénych kriz so znenymi mikroekonomickymi a makroekonomickymi dopadmi.

.....

v USA nespravnou politikou nizkych arokovych sabiziktoré Federalny Rezervny Systém
vedeny Alanom Greenspanom zvolil po roku 2000. Rslputi bubliny internetovych akcii
a naslednom poklese akciovych trhov vroku 2000ajmé po 11. septembri 2001 sa
Federélny Rezervny Systém politikou nizkych Urolahvgadzieb snazZil zabrénglobalnej
ekonomickej recesii. Nasledné zvysSenie likvidity paisun "lacnych p&azi" podnietil
investorov k realizacii rizikovych investicii. Mnohbank malo @aka nizkym drokovym
sadzbam vigmi liberalny postoj pri poskytovani Gveratq mnohi zakaznici vyuzili na nakup
nehnuté&nosti, nezvaziac svoje moznosti a neuvedomujleséra lacnych p@zi raz skodéi.
Lahko dostupné hypoteky postupne spoésobili stavebogm a tym rastli aj ceny
nehnuténosti. Dosledok tejto politiky finamych institacii sa prejavil vo vytvoreni cenovej
bubliny na realitnom trhu, ktora dosiahla svoj \aict roku 2005. V niektorych oblastiach sa
pocas tohto kratkeho obdobia zvysili ceny domov o ko sto percent. Vyvoj ha americkom
hypotekarnom trhu inSpiroval djalSie finagné trhy a tak cenova bublina na realithom trhu
zasiahla aj Irsko, Ml Britaniu a Spanielsko. Politika lacnychiipei sa viak zmenila
a v druhej polovici roku 2006 Federalny rezervngtégn zvysil irokoveé sadzby az na 5,25%.

Uverovéa kriza naplno prepukla v auguste 2007 a cdpids nekoordinovany pad Uikej
Spekulativnej cenovej bubliny na americkom hypateé#n trhu. Problémy sa preniesli aj do
nehypotekarnych uUverov, &ée banky sa snaZili neposkytdvaielen hypotekarne ale aj
d'alSie uvery rizikovejSim klientom. Ptal mnohych ekonémov ku krize prispela kombinacia



nizkych urokovych sadzieb (deviza centralnej ban&yyysokého prilevu zahr@niého
kapitdlu na americky trh Zmtkom 90. rokov minulého staf@m. To rychlo zvySovalo
pristupnos k Uverom a banky s vysokymi prebytkaminpei z&ali postupne ponuka
pozikky aj obyvatéstvu s nizSimi prijmami. Spomalenie americke] ekoiky poctuju
najvaznejSie krajiny, ktoré su na _exporte do USKkisté ako napr. Kanada alebo Mexiko.
Zasiahnuta bude aj Azia a to najdiha, aj ke’ tam doteraz vypadok amerického dopytu po
¢inskych vyrobkoch UspeSne kompenzuje rast domadepgtu. Eurépa pociti ochladenie
tiez, aj kel’ pravdepodobne nie az v takom rozsahu ako vyssmisiané krajinyOkrem strat
¢asti vynosov z akciovych fondov, méZzem&kéva aj obmedzenie pristupu k Uverom na
vacSie ¢i rizikovejSie projekty. Nedostatok likvidity u Vieych finartnych hr&ov zvysi aroky

aj v Europe.

Medzinarodny menovy fond predpoklada, Ze poteneiatraty finatinych instittcii by mohli
dosiahnd 1 bilibn USD. Eurdpske reguwaé organy su pod intenzivnym tlakom a Federalny
rezervny systém USA poklada toto obdobie za nakejSie od Vékej hospodarskej krizy

v 30-tych rokoch. Hrozi, ako to formulovala najzregjéma brazilska ekondémka Maria da
Conceigio Tavare§ trombéza finatného systému.

Jedna vec je ekonomicky pi@d na finainu krizu a druhd vec je uloha prava v tomto
procese, ktoré zohra svoju rolu. Je jasnym faktbenpravo tu bude ndiavyznamnu poziciu.

A to tak pravo verejné, ako aj sukromné vo vSetlfgtio savislostiach a podobach. Nechcem
sa spoti, no mozno trochu neskromne chcem poukama vyznamnu ulohu noriem
pododvetvi finatiného prava, ktoré sa nepochybne dostavaju prinidgearntnej krizy a jej
doésledkov do popredia.

Kazdé z pododvetvi fingného prava bude rialo ¢inenia s finatinou krizou a jeho normy
budu reflektové spola@ensko-ekonomické ¥ahy z toho vyplyvajuce. K zmenam bude
musie’ doj¢’ v normach prava rozptmvého, daového, colného, menového a devizového
avSak najviac budd musiekrizu reflektovd normy prava finatného trhu. Délezité bude
uvedomf’ si, Ze v naSich podmienkach mnohé zmeny budu dzdi& komunitarneho prava
EU, ktorej in&titGicie sa vehementne postavili Eeieiu finagnej ale nasledne aj hospodarskej
krizy.

Na prvom mieste to budu rozfiové opatrenia, ktoré sa uskdénda prave prostrednictvom
postupov regulovanych normami roZpavého prava. Pokles ziskovosti podnikov a nasledné
nizSie daové prijmy v Statnej kase, sa vc¢adnosti javia ako relevantny vplyv krizy na
verejné financie. Zachranny plan umajge vladam clenskych Statov it za bankové
pozicky, poskytovd kratkodobu likviditu aciastaine znarodni niektoré banky. Vlady 27
krajin nai vylenili viac ako 2 biliény eut Eurdpski i narodni politici ako aj ekonémovia, sa
uz doteraz zhodli na nevyhnutnosti linw pravidla Paktu rastu a stability a vytvoreni
osobitného pbdZkového programu pre ohrozené strednék&epodniky, Staty uzakonili
garancie za bankové vklady, a niekde Staty kapijaho vstupmi preberaju banky. R6znorody
je aj spbsob priamej podpory bankprn sa zatikrealizovali tri postupy:

- cCiasta@né znarodovanie (naposledy napriklad Fortis),

® Pozri http://www.noveslovo.sk/clanok.asp?id=17046.

" Pozri http://ec.europa.eu/news/economy/081016 . fhtrak



- Statne garancie (napriklad Hypo Real Estate, dogln®@ podporu sukromnych
pozickovych institatov) a

- &tatne podporné fondy (napriklad Spanielsko v fwzsa0 miliard eur s mozntsu
rozSirenia na 50 miliard).

NajsystémovejSi je zrejme najnovsi krok britskejadyl zvyst zakladny kapital
prostrednictvom Statnych podielov v ésmici’kjeh britskych bankach a hypotekarnych
indtiticiach. Predpoklada sa tu pouzitie 25 miliévger, teda viac nez 30 miliard eudalsich
25 miliard libier sa m6ze v pripade potreby péuwa podobnych podmienok. Okrem toho je
vlada pripravena garantavalhy bank az do vysky 250 miliard libier.  Statkapitalové
podiely poskytuju Statnemu financovaniu prinagjmens@dnu vyznamnua protihodnotu vo
forme Statneho podielu. Tym sa obmedzuje vplyv @tkrych akcionarov. Vzdy pdd miery
injekcie Statnych prostriedkov, sa ma obmédayplacanie dividend a platov manazérov.
Vldda tiez vyhlasila, Ze od bankéakdva poskytovanie pa@tek menSim podnikom
a zaujemcom o kupu nehntmesti. Britsky postup sa odliSuje od ostatnych ksok inych
krajinach tym, Ze sa systematicky zvySuje zaklakmyital ve’kych bank, ktory je vo Mikej
Britanii ¢asto vémi maly, a Statha podpora sa viaze na aspekd’ko podmienok.

VSetky antikrizové opatrenia spbésobia napor najnérdinancie. Finatna kriza zéazi
narodné rozpdy a v niektorych pripadoch aj kmi vyrazne, Takzvany Pakt rastu a stability
svojimi sice v poslednontdase uvdnenymi ale predsa len rigidnymi pravidlami, ktoré
ohrantuju nové Statne zadlZovanie troma percentami HDBg breflektovany aj rozgtovo
pravnymi normami. MoZno predpoklatia Ze aj zmluvné Maastrichtské kritéria
0 rozpdatovych deficitoch budud revidované.

Dna 12. oktébra sa Séfovia vlad eurozony dohodli palosnom baliku opatreni, ktory
vyrazne posilni Glohu Statu vo finamom sektore. Zakladny kapital bank sa v pripadespgt
posilni. V tomto pripade sa moéZlenskeé Staty podia’ na bankovom kapitale. To znamena
Ciastané zosStatnenie. Nemecké spolkova vlada oznamildyze mohlo implikova Statny
vplyv na finargnu politiku. Banky, ktoré sa dostali dazkosti, maju bty rekapitalizovane.
Bankrot bank, ktoré by mohli rozkolisdinaniny systém, sa nema pripustiPrijmu sa
opatrenia, ktoré =zabezpa likviditu systému. Patria sem nama Statne gaean
v medzibankovom obchode. Tato zvlastna ochrana haéit pdo 31. decembra 2009.
Sumy predpokladané na tentéelidosahuju enormné vysSky8. Len v samotnom Nemeeku
rata so 400 miliardami eur na Statnych garancia@@ aniliardami na rekapitalizaciu bank.
V Spanielsku pdjde o priblizne sto miliard eur atBgalsko poskytne garancie vo vyske 20
miliard eur. Podobnu formu mala Statna intervergipade finatinych kriz aj v periférnych
krajinach. Takto vyustil neoliberalizmus vo svojighonierskych krajinach pravicovych
diktatdr v Cile, Argentine a Uruguaji po nieRkych rokoch uz na zéatku 80-tych rokov

v tazkych finagnych krizach. K ,antikrizovej terapii“ sa uz vteggitalo so zoStdiovanim
bank, respektive sukromnych dlhov. Na stretnuti rusBli sa neprerokovavali problémy
vychodoeuropskych krajin, ktoré nie &énmi eurozényCag’ z nich je pre vysoké deficity
bezného a obchodnéhétu zavisla od zahragnych pdztiek. Potrebovali by teda Specificku
formu ochrany. Mnohé z tychto otdzok budd mtisieSi’ rozpatovopravne normy, ptom
musia premietnfiopatrenia do pravnej podoby, éagtejSie do samotnych rozfov.

8 Podrobne pozri http://www.noveslovo.sk/clanok.adp27046



.Napaditos* zavladne aj v oblasti d@vého prava. Sme svedkami navrhov na zniZenie dani,
ked napr. v SR navrhuje opozicia ploSne zhigraz véase finatinej krizy 19 %-tnu dana

16 %, préom podobne vase enormného rastu navrhovala znizenie na 1T ®svedi
napriklad o nie ekonomickom pristupe ale o polditkpristupe k tejto problematike. Na
druhej strane v irsku navrhli znfzobjem $tatnych vydavkov a zv§sdane, aby sa tak
podporili viadne financie po tongp sa irsko ako prvéa krajina eurozony dostala desiec
Podobne aj v Mdlarsku vlada stiahla v polovici oktébra z parlamentwvrh na znizenie
dani9. Kabinet chcel povodne zosSKridane o 160 miliard forintov (takmer 1952 miliard
koran) v roku 2009. Bude teda muskada’ iné cesty, ako zjednodtiSilane a zniZipodiel
ciernej ekonomiky. Mdarsky premiér Ferenc Gyurcsany zamietol navrh @p@znizt’ dai

z pridanej hodnoty10 (DPH) pre zakladné druhy potra didkoveé karenie. Takyto krok by
pod’a Gyurcsanyho mohol spéséldieru v rozpote. Opozina strana Fidesz vlade navrhla
znizit DPH pre zakladné potraviny zocéasnych 20 % na 5 % a rovnako aj poplatky za
dialkové kurenie¢o by obyvatéom pomohld’ahSie sa vyrovnas rasticimi cenami energii.

Na Slovensku su napriklad realne Gvahy o noveliz#tiona o DHP spésobom Upravy leh6t
na vracanie DPH zo 60 dni na 20 d&éiln by sa uvbnili vliastné zdroje podnikafskym
subjektom.

V oblasti colneého prava napriklad zaznieva voladig na celej pode Eurépskej tnie, ktora je
colnou uniou, bola pravne upravena ochrana domatiloEU pred dovozom lacnejSich
vyrobkov z mimo unijnych Gzemi, ktoré by mohli ohitopredaj eurounijného tovaru.

Spravanie sa centralnych bank, hodnotu meny auej, kdevizové rezervy, menové swapy
a mnozstvodalSich institutov reguluje menové pravo. Otazka ynanej statusu sa stava
naliehavo aktualnou. Odznievaju aj také myslienkp ayriekol v diskusii so Studentmi
jednej z univerzit v Rimeélen Rady guvernérov Eurdpskej centralnej banky (EC&enzo
Bini Smaght’, pod'a ktorého Euro je silnd menafaka ktorejlenské Staty eurozény dokazu
vydrza’ sitasne vykyvy svetovej ekonomiky,” "Sme v centagkej finargnej krizy, no nasa
mena sidalej udrziava silny kurz," konstatoval. V minuloded’ krajiny EU nemali spoknu
menu, nastup ekonomickych problémov automatickydaliek obrovskym otrasom ich
narodnych mien. Na druhej strane mimo eurozény menghych krajin padajt Finaréni
Spekulanti v nich vidia riziko, ktoré uz pre krina finafnych trhoch nechcu zn&Sa
Mad’arska mena sa prepadla na dvéj® minimum. Rumunsky leu stratil za posledné tyZzdne
asi dest percent. Oslabuje sa aj ljstty zloty. Donedavna silndeska koruna tiez zaziva
turbulencie. Je za tym svetova fitaa kriza. Finagni investori pre burku na trhochaaju
mat’ odpor Kk riziku a predavaju cenné papiere alebzbsauju vkladov v narodnych menéach
rozvijajucich sa ekonomik, medzi ktoré patria nidpd Pd'sko, Mafarsko, ale ajCesko.
A ¢o robi slovenska koruna? Firtaé trhy uz pomaly zabudaju, Ze mena, na ktorej rdte
za&iatku roka zardbali milibny eur, niektori investaiji podvodne ziskanymi informéaciami,
eSte existuje. Od jula, EeSlovensku Eurépska unia odsuhlasila kmyekonverzny kurz, sa
snou uz vo vékom neobchoduje. Za dva mesiace stratila zhrubeep&w. Oslabenie je len
docasné, pretoZze na prelome rokov odide do histokarsom, ktory je oproti stasnému
silnejSi takmer o dve percenta.

® http://ekonomika.sme.sk/c/4125650/madarsko-bageieancnou-krizou. htm.
10 http://ekonomika.sme.sk/c/3961445/Gyurcsany-zashigdvrh-opozicie-na-znizenie-DPH.html.
M http://ekonomika.sme.sk/c/4153456/bini-smaghi-quomaha-krajinam-odolavat-financnej-krize.html.

12 http://www.iness.sk/modules.php?name=News&fileicle&sid=1447.



Pochopiténe najpodstatnejSie prehovoria normy figriho prava v oblasti prava finémého
trhu a predovsetkym jeho regulacie.

Rada ministrov financii EU — Rada ECOFIN na zastidiuoktdbra schvalila nasledovné
zavery o bezprostrednej reakcii na fitiaé nepokoje:

- vyzvala ¢lenské Staty, aby prijali tité opatrenia v oblasti ochrany vkladov fyzickym
osobam, a to v rozsahu min. 50 000 EUR, resp. wuirvySke 100 000 EUR v niektorych
krajinach. Rada tiez privitala zamer Eurdpskej Kaenivéo najkratSej dobe predlaZi
navrhy podporujuce konvergenciu schém gémgich vkladov.

- vyjadrila jednozn&nu podporu systémovym finémym institicidm a zaviazala sa pfija
vSetky nevyhnutné kroky smerujuce k stabilizacinkavého systému a ochrane vkladov
jednotlivcov.

- privitala kroky podniknuté Eurépskou centralnou Kman a narodnymi centralnymi
bankami od vzniku krizy na finanom trhu na zabezpenie likvidity vo finagnom
systéme. Opatovne vyzvala firewé inStitlcie k dosahovaniu plnej transparentnosti,
pricom pokrok dosiahnuty v tejto oblasti bude pozormmitorova’. Rada suhlasila s tym,
Ze o verejnej intervencii musi Hyozhodnuté na narodnej Grovni, gmm si uvedomuje
potencialne cezhratmé efekty narodnych rozhodnuti.

- Za elom ochrany zaujmov vkladdter a stability finadného systému Rada zdoéraznila
potrebu primeraného pristupu, ktory by mal isahh medzi inymi i prostriedky
rekapitalizacie postihnutych systémovo vyznamnycartnych institucii.

- suhlasila s nasledovnymi spotymi principmi EU, ktoré maju usmeva’ dalsie kroky
EU v odpovedi na siasnu situaciu:

- Intervencie by mali b uskut@nované ¥asne a podpora by malatby zasade
docasna;

- EU bude ostrazita, poKiadjde o zaujmy dsovnikov;
- S&asni akcionari by mali znaSaalezité dbésledky intervencii;
- Vladda by mala mamoznos vykona vymenu manazmentu fin&mej institacie;

- Manazment by si nemal ponechéveprimerané zisky — vlady mdézu okrem iného
ma’ pravomoc intervenovYav oblasti odm#ovania vrcholového manazmentu;

- Konkurencieschopn@sa legitimny zaujem konkurentov musiatbgchraiované,
najma prostrednictvom pravidiel Statnej pomoci;

- EU by sa mala vyhntinegativnym vethjSim efektom uplabvania spolénych
principov.



- zdéraznila potrebu vyhmisa akejkéivek deformacii pri zaobchadzani medzi bankami
USA a EU kvéli rozdielnostiam véovnych pravidlach. Rada dorazne odpiley aby
organy doliadu a auditori v EU ihri aplikovali novy navod Rady pre medzinarodné
Uctovné Standardy o aplikacii vypio trhového ocgovania.

- vita zavazok Eurdpskej Komisie v blizkej buducnostda’ navod stanovujuci Siroky
ramec pre zlgite’nog’ Statnej pomoci s rekapitalizaciou a ga&m@ami schémami,
obsahujuci tiez pripady aplikacie takychto schém.

Je vékym pozitivom v oblasti finatnopravnych noriem aj to, Ze EurOpska Komisia
zverejnila uz 1. oktdbra 2008 navrh novely SmerB@9O6/48/ES o z@ti a vykonavani
¢innosti Uverovych institucii a Smernice 2006/494Kapitalovej primeranosti investych
spolanosti a Uverovych institucii, tzv. ,CRD". Novela ORipravuje Styri hlavné oblasti:

Verka majetkova angazovanos

Hybridné kapitalové nastroje

Usporiadanie a kompetencie daldov

- Technické upravy (vratane ustanoveni o likvidite)
1. VELCKA MAJETKOVA ANGAZOVANOS T

V ustanoveniach o V&ej majetkovej angaZzovanosti sa navrhuju odsfr&idceré narodné
volby. V pévodnom neoficialnom navrhu zverejnenom mi 008 boli zakomponované tiez
ustanovenia, ktoré by zruSili Slovenskom vc¢asnosti vyuzivani narodnu Rou —
uplatiovanie limitov majetkovej angazovanosti vnutri skyp(tzv. ,intra group exposures*).
Uvedené ustanovenie je vyznamné pre Slovensku ligpubajmad z dévodu vlastnickej
Struktary bankového sektora. Uplatnenie narodnefbyonam v stasnosti umoduje
limitovat’ expozicie slovenskych béank ako dceérskych spalsti va@i ich materskym
spolanostiam na vysku predstavujucu maximalne 20% Kkiapi®oto ustanovenie je mozné
povaZzovd za prirodzeny ochranny mur medzi materskou a #oérspol@énog’ou a tym a;
ako prevenciu Sirenia krizy z materskej spotisti do dcérskej spataosti.

Oficidlny navrh novely smernice CRD zverejneny ktébra 2008 je po pripomienkach
upraveny tak, ze ddanku 113 sa pridava paragraf 4, z ktorého pisn®nmonechava ako

narodnu vébu moZnos neaplikova vnuatroskupinové limity majetkovej angaZovanosti.
Uvedeny navrh je vyhovujuci pre poziciu Slovenska.

2. USPORIADANIE A KOMPETENCIE DOH LADOV

V rokoch 2007 a 2008 sa vyskytli iniciativy zo stya ve’kych europskych bank
a zaujmovych zdruzeni eurdépskych bank na podpaukt&ry dofadu nad cezhragmymi
finanénymi skupinami, pri ktorej by sa viac uUloh a prawawh sustredilo do rdk organu
dohfadu zodpovedného za vykon konsolidovaného laidin a definovaného ako
~consolidating supervisor* alebo ,lead supervisor*.

Navrh novely smernice CRD upravuje koncept spolepréoliadov pri cezhragnych
bankovych skupinach v dvoch rovinach:



- Vytvorenie kolégii dobadov (tzv. ,colleges*)ako féra pre koordinaciu vykonu didu
a vymenu informacii;

- RozSirenie prAvomoci pre konsolidujuci organl@delu v otazkach vykonu dtédu (Pilier
2 a vykaznictvo).

Kolégia doltadov su efektivnou formou spoluprace organovlddh a navrhované znenie
novéhoclanku 131a je vyhovujuce pre poziciu Slovenska. $¢¢didujici organ dofadu ma
v zmysle tohtoclanku funkciu koordinatoracinnosti organov ddiadu nad dcérskymi
spola@nog’ami, organizuje stretnutia organov datlu a vymenu informacii o dohliadanej
bankovej skupine.

Navrh udpravy ¢lanku 129 pridanim paragrafu 3 podstatne rozSirygggavomoci
konsolidujuceho ddiadu (organ ddtadu nad materskou spoétmg’ou). Uvedenyclanok
dava konsolidujucemu déhdu pravomoc, v pripade, Ze sa nedosiahne dohodizi me
regulatormi, rozhodntio potrebnej vysSke kapitalu pre cely konsolidovaejok (materska
spolanog’ a dcérske spobmosti) atym stanovi aj potrebnd vysSku kapitalu pre dcérsku
spolanog’ so sidlom v inej krajine (v zmysle Piliera 2 No®gzilejskej dohody o kapitéli —
Basel Il). Konsolidujuci dofad méze rovnako rozhodno jednotnom formate a frekvencii
vykazov o kapitélovych poZiadavkach.

Uvedeny navritlanku 129 paragraf 3 tak vyznamne naruSa rovnovaédzi pravomocami
a zodpovedna®mmi medzi organom ddhdu nad materskou spél@g’ou a organom
dohPadu nad dcérskou spdlmwgou, ateda konsolidujuci dédd by mal pravomoc
rozhodndi o potrebnej vySke kapitalu pre dcérsku spot®’, pricom za dobiad nad touto
dcérskou spoknog’ou zodpoveda organ diddu krajiny, kde ma dcérska sp@tog’ sidlo.

Konsolidujuci dofiad a organy ddiadu nad dcérskymi spaieog’ami by sa v zmysle navrhu
novely smernice mali dohodtiina forméate a frekvencii vykazovania kapitalovych
poziadaviek za danu bankovu skupinu. Uvedeny néyranamenal, Ze pre NBS by kazda
banka vlastnena materskou sgmlog’ou v EU mohla vykazowainforméacie o kapitalovych
poziadavkach v inom forméte a s inou frekvenciouediény postup by ztae komplikoval
sledovanie poZiadaviek na vlastné zdroje za banlsekfor v SR, ké&Ze by NBS nemala
porovnaténé udaje za cely bankovy sektor. Preto podporujemyslienku jednotného
formatu vykazovania v EU, ktory by zjednotil vykazmie v3etkych bank vo vsetkych
¢lenskych Statoch.

Okrem toho boli prijaté vyznamné deklaratérne alegislativne Upravy tym, Ze:

- Europska komisia vyzyva reagavaa prieskum o skupinovom suladelatiom tretej
smernice proti praniu Spinavychijaei,

- bolo prijaté oznamenie tykajuce sa pouzitia pratidtatnej pomoci v kontexte &snej
globalnej fin&nej krizy*®

13 http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legistdhorizontal.html



Opatrenia v oblasti likvidity bank v podobe zvy&eoudzich zdrojov bank zo strany Statu,
rekapitalizacia (kapitalové posilnenie) bank zasyr Statu, nutenej spravy nad bankou —
navysSenie zakladného imania,

Opatrenia v oblasti navrhu smernice SOLVENCY Il ¢snice o z&ati a vykonavani
priameho poistenia a zaistenia),

Opatrenia v oblasti kolektivneho investovania: Rbfkacia smernice UCITS (smernice
o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov @asnych opatreni tykajucich sa
podnikov kolektivneho investovania do prevotiigch cennych papierov),

Opatrenia v oblasti paisvnictva,

Opatrenia v oblasti cennych papierov,

Opatrenia v oblasti dochodkového sporenia

Takze finagnopravna normotvorna snirbude uéite aj nal’alej pokr&ova’. A pred ulohou
vedy finarkného prava bude nepochybne aj historicka ulohamikl nApomocnou v tomto
procese, ale normy aj nalezite trigdskuma, a konstruktivne pom@cuvadzad do praxe.
A to je ve’ka a skvela vyzva.
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